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AHANN3 JONTOBbIX UHCTPYMEHTOB

OTYHETHOCTb XOPOLLUA{, HO AOJITOBASA HAIPY3KA MOXXET YBEJIMYNTLCA

®duHaHcoBble pesynbTaTbl No MCPO 3a 1 kB. 2012 .

HeGonbluoe cHWXeHWe BbIPYYKWU KBapTan K kBaptany. Byepa Alliance
Oil npencrasuna duHaHcoBble pe3ynbTaTbl 3a 1 kB. 2012 r. no MC®O -
nepBble NOc/e TOro, Kak MUHYBLLUEN 3MMOW KOMMaHWs Npu3Hana Hanu4me

OGpaluatoLmecs BbiMycku

VOSTOK (Bloomberg)

Bbinyck 06BeMm, MIH KynoH, % Onu./Mor. [JoxoaH., %
npobnem ¢ fobblden Ha KONBUHCKOM MeCTOPOXAEHWN. B 3TOM KOHTEKCTe
OTYETHOCTb OCODEHHO BaXkHa AnS aHanM3a BO3MOXHbIX MOCNEACTBMI Na- Allance il '14 3005 725 16 mon 14 893
faolwent 0obbliM C TOYKM 3peHUst (PUHAHCOB KOMMAHUK. YYnTbiBas TOT AllanceGil 15 350§ 988  11wep 15 919
aKT, YTO OMnepaLMOHHbIe pe3ynbTaThl OTYETHOrO Mepuoma yxe Obinu
onybnMKoBaHbl paHee (rnaBHbIM COBBITUEM CTano KBapTasibHOE CHUXEHWE AnbsiHeHK-3 5000R 975 188013 9.49
[06bI4M HehTU Ha 12% Ao 5,1 MnH Bapp.), GUHAHCOBbIE pe3ynbTaTsl, MO AnbscHK EO-1 5000 R 925 4cpes 14 1038
Hallen oLeHKe, OKa3anucb AOCTAaTOYHO CUITbHBIMUW. YMEHbLUEHME KOHCO- AnsHcHK-4 5000R 885  9uion 16 1081
NMAMPOBAHHON BbIPYYKW 33 SHBApPb—MapT ObINo 0XMAAEMbIM, MPU 3TOM AnbsiHcHK6 7000R 885  15mioH 16 1065

rnokasaTtenb CHM3uNCca Bcero Ha 1% go 815,1 mnH gonn. OtpuuatensHas
OMHaMMKa 0DbeMOB peanusaumm HedTn U HedbTenpoaykTos (-12% 3a
KBapTas B KaX[4oM CermeHTe) Obifa YacTMYHO KOMMEHCMPOBAHA POCTOM
UeH Ha yrneBoAOPOAbl, a TakXXe M3MeHeHVEM CTPYKTYpbl Npodax Hedre-

WcTouHmku: MMBb, Bloomberg, oueHka YPA/ICUba

JAnHamuka nokasarenen Alliance Oil

MC®O, mnH gosn.

NPOOYKTOB B MOMb3y 3KCMNOPTa, LeHbl KOTOPOro MOBbIWAAUCE HEMHOMO 2009 2010 2011
ObicTpee. PocT Bbipydkn Ha 20% rof K rofy B nepyto odepedb 06yCrioB- Boipyuia 17% 21% 3083
neH 3anyckom KofiBUHCKOro MectopoxgeHuns B 3 kB. 2011 r., no3BonmB- EBITDA 391 440 687
LUMM YBENUYUTL NPOAAXN HedTW Ha 33 % rof K rofy, B TO Bpems Kak npo- Uncras npuBbinb 345 2% 328
0aXu HepTenpoaAyKTOB BbIPOC/IU NnLLb Ha 18% rof K roay. PexTabenbHocTb no EBITDA, % PA] 20 2
PeHTabenbHOCTb cTabUNM3VpoBanacb Ha BbICOKOM ypoBHe. KOHConm- HUCTaR pRHTENLHOCTS, % 2 10 K
OmposaHHasa EBITDA 3a 1 k8. 2012 r. onyctunacb Ha 7%, HO NoAHANaCh Onepay, gesextbi noTox 315 o 16
Ha 39% ropn k rogy go 217,8 miH gonn. Ha 3tom hoHe peHTabenbHOCTb Kansarparsi 35) 651) (1025)
no EIBTDA cocrasuna 27%, HEMHOIO CHU3MBLUMCL MO CPABHEHMIO C 4 KB.
2011 . (28%), HO CyLLECTBEHHO MPEBbLICUB YPOBEHb MOANYHOM AABHOCTA OcHoBHbIE CpeacTaa 1957 2508 3024
(23%). KBapTanbHoe CHUXeHWe nokasatens o0bACHAETCA [OCTAaTO4HO [leHexwHble cpencTaa 392 178 188
cnabbiMK pesynbTatamMu B nepepaboTke, koTopas npeobnafaet B CTPYKTY- [I0TOCPOuHblE 3aiiMbl 365 912 1514
pe OOXO4OB — LOAS MPOAAX HedTenpomykTOB B KOHCONMAMPOBAHHOM KpaTkocpouHble aaitMbl 345 127 107
BbIpyyKe cocTaBnseT 78%. MNepepaboTka ABNSETCS MeHee MapKMHanbHbIM CoBCTBEHHbIN KanuTan 1607 1805 1993
Oun3HecoM, Kpome Toro, B laHHOM cermeHTe EBITDA KoMnaHuu B nepecye- AKTBbI 2721 3347 4225
Te Ha Gappenb cHM3unack ¢ 13,1 go 12,5 ponn./6app., B OCHOBHOM B
CBAI3M C YBENMYEHMEM 3aKyMoK HedhTu 1 HedhTenpodykToB. YacTMYHO KOM- Hosr, B4 710 1040 1621
MeHCMPoBaTh NafeHue peHTabenbHOCTM nomornv Bonee NPUBLIIbHbIE KpaTKOCPOUHbIE 3aiMbI 345 127 107
npopaxu HedTv (poct EBITDA Ha 6appens ¢ 25,9 go 31,8 gonn./6app), AOINMCPOHHbIE 3AiiMbI 365 912 1514
0cobeHHO ¢ KONBUHCKOrO MecTopoxaeHns bnarogaps nerotam no HAMN. Huctsii ponr 318 862 1433
[ons kpaTkocpoyHoro aomra, % 49 12 7
BpemeHHOe CHM)XeHMe AO0NroBoW Harpysku. B 3ToM rogy KommnaHum Lo /EBITDA 18 24 24
NpPencToMT MHBECTMPOBATb HE HAMHOMO MeHblle, YeM B npoLuiom (4o 1 Yucmiit gonr / EBITDA 08 20 2.1
MITPA, JONA.), 04HaKo canTyauma yCyry6ﬂﬂeTCﬂ CHUXaloLLenca obbl4en Ha EBITDA/ MpoueHTbl k ynnate 114 204 14,7
KonsuHckoM — ctabunmsaums 1 HapalmeaHe foObi4n MoryT notpebo- Koathap. TexyLuei mKBuaHoCTH 12 17 18
BaTb CyLLECTBEHHbIX KanernoxeHu. OnHako B 1 kB. 2012 obbembl 1MHBe- Kanutan / Axmeb 06 05 05

CTULMI OKa3annCb LOBOJSIbHO CKPOMHbIMM — BCero okono 151 mnH gonn. B

WICTOYHMIKW: fJaHHbIe KoMaHuu, oueHka YPAJICVba

pe3ynbTaTe cBOOOLAHbIV AEHEXHBIV MOTOK BrepBble 3a TPW rofia NOYTH BbilLen 13 OTPULLATENIbHOM 30HbI. TEM He MeHee Mbl OXMO3eM OT
KOMMaHWW MOBbIWEHNS VHBECTULMOHHOW akTUBHOCT A0 KOHLA FOAa, W, Kak cnefdcTBMe, COXPaHeHWs OTpMULATENbHOMO 3Ha4YeHNs CBO-
©oLHOro AeHeXHOro NoToKa No UToram rofa. Ha atom doHe gonr komnaHum B8 1 k8. 2011 r. nogHancs Bcero Ha 4% o 1,7 mnpg gonn.,
HO Gnaropaps PocTy onepauMoHHOM 3hdEKTUBHOCTU A0MroBas Harpyska onyctunacs 1o 2,3 B TepMuHax Jonr/EBITDA 1 2 no koad-
urumeHTy Ynctbii ponr/EBITDA. Ha oHe CHMXKeHWs NPOrHO30B No [00bIYe 1 BbICOKMX NOTPEBHOCTAX B PUHAHCMPOBAHWUM CyLLIECTBEH-
HOrO YMeHbLUEHWs ONrOBOW Harpy3Ku B TeKyLLEM rofy, Ha Halll B3rNs4, PacCHMTbIBaTh He MPUXOANTCA. 10 Hallen OLeHKe, OTHOLLeHME
Honr/EBITDA no ntoram 2012 MOXeT NOAHATLCA A0 YPOBHA 0KoNo 2,5. OAHAKO 3TN YPOBHW BbIMAAAT MOCUMbHBIMI A1 KOMNaHWK, a B
nepcnekT1Be OBYyX J1eT 3Ha4eHme Kospduumerta Jonr/EBITDA, cornacHO HallMM pacHeTam, OnyCTUTCa Hxe 2.



HK «AITbAHC», ALLIANCE OIL COMPANY (B+/-/B)
IV YPAACMIE | kanuTAn
®uHaHcoBble pe3ynbTatbl no MCOO 3a 1 kB. 2012 .

EBpoGOHAbI No-npeXHeMy npuBneKkaTenbHbl. Pybnessie obnMraLmm KOMNaHMM B NociefHee BpeMs okasanncb O4HUMU 13
rMaBHbIX ayTCanaepoB OTpacsiv, B TOM YMC/e B CBA3M C NpobrieMamy Ha KOIBUHCKOM MECTOPOXIAEHUU U CHUXEHWEM MPOrHO3a
no obvemam fobblum. Cerdac boHabl Alliance Oil TopryloTcs ¢ 04HOM 13 CaMblX BbICOKMX LOXOLHOCTEN B CEKTOPE W BbIMMAANAT
CUITbHO MepenpoaHHbIMMN Ha (POHE Ype3MePHbIX OMNaCeHUI OTHOCUTENBHO KPEAMTHOrO KavecTBa KOMMNaHUW. TeM He MeHee f10-
KaslbHble BbIMYCKW, C HALLEM TOYKM 3pEHNA, He MPeaCcTaBAfioT NOYTU HUKAaKOro MHTepeca BBUAY KparHe HU3KOW IMKBMAHOCTU. Ha
Hall B3rnam, Kyda npuBnekaTensHee cMoTpsATCs eBpoboHObl koMnaHumM — Vostok'15 n koHBepTupyeMbii Vostok' 14, npenna-
ratoLiye npemum K apyrium eepoboHamM HedpTerazoBow oTpacsv B pasMepe donee 550 0.n.

MpeabiayLpe nyonmkaumm no Teme:

Anpenb 12, 2012r. HK «AnbsiHc», Alliance Oil Company — Toprosasi naes: camas BblCOKasi OXOAHOCTb B HE(DTAHOM CeK-
Tope. KoHBepTnpyembit eBpoboHa VOSTOK' 14 BbIrNAANT O4eHb NPUBReKaTeNbHO.

http: //www.uralsibcap.ru/products /download /120412 _Fl_Alliance%200il_Trade%?20ldea.pdf?docid=12739&lang=ru

MoBbiweHne peHTa6eanocw| n CTaGI/InI/BaLWIH AOHFOBOI;I Harpyskum

KnioyeBble nokasatenu Alliance Oil Company no MC®O 3a 1 k8. 2012 ., MiH JoN.

2010 1kB. 11 4kB. 11 2011 1kB. 12 WU3m. 3a kB., % WU3m. 3arog, %
Bbipyyka 2196 679 825 3083 815 (1) 20
EBITDA 440 156 233 687 218 (7) 39
Yucras npubbinb 226 90 119 328 140 17 55
PentabenbHocTb no EBITDA, % 20 23 28 22 27
Yucras peHTabenbHocTb, % 10 13 14 1 17
Onepall. AeHexXHbIt NOTOK 204 91 151 463 151 0) 65
Kanaatpatbl (651) (320) (259) (1025) (151) (42) (53)
OcHoBHble cpeacTea 2528 3033 3224 3668 14
[leHexHble cpeacTea 178 192 188 162 (14)
[lebuTopckas 3afomKeHHOCTb 117 94 114 150 32
KpeauTopckas 3af0MKeHHOCTb 248 231 320 418 3
CobCTBEHHbIN KanuTan 1805 2062 1993 2369 19
AxTuBbI 3347 3925 4225 4814 14
[Oonr, BT.4.. 1040 1325 1621 1689 4
KPaTKOCPOUHbIE 3anMbl 127 122 107 112 5
[ONTOCPOYHbIE 3aiiMbl 912 1202 1514 1577 4
YueTblit gonr 862 1133 1433 1527 7
[ons kpaTkocpo4Horo aonra, % 12 9 7 7
[Jlonr / EBITDA 2/4 2,7 24 23
Yuetoiit gonr / EBITDA 2,0 2,3 2,1 2,0
EBITDA / MpoueHTbI k ynnate 20,4 217 12,7 14,7 9,8
CobCTBEeHHbIN KanuTan / AKTUBbI 0,5 0,5 0,5 0,5

WICTOYHUKM: OTHETHOCTb KOMaHum, oueHka YPAJICVIba
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HK «AITbAHC», ALLIANCE OIL COMPANY (B+/-/B)
IV YPAACMIE | kanuTAn

®uHaHcoBble pe3ynbTatbl no MCOO 3a 1 kB. 2012 .

OCHOBHble (‘pVIHaHCOBbIe rnokasarenu KOMnaHum Heq)Tera3OBoro ceKTopa

CpaBHeHme SMUTEHTOB MO CEKTOPaM

Peiituir  Bbipyuka, EBITDA, Pentab. Kansatpatbl, oan/ Ponr,  fonr/ MYuctbit gonr/ Koadveh. Tex. Kanurtan/
(S&P/M/F) mnH gonn. mnH gonn. EBITDA, % mnH gonn.  Kansatpatbl mnH gonn. EBITDA EBITDA NUKB.  AKTUBbI
[a3npom 94 493 35397 375 25067 1,1 50 702 14 1,2 1,6 0,6
[a3npom HedTb 24 166 5046 20,9 2607 1,3 6310 1,3 1,0 12 0,6
nykoun 68 025 14 096 20,7 6483 14 11323 08 0,6 18 0,7
THK-BP 24 747 8774 35,5 2524 2,6 7018 08 0,7 19 0,6
2009  TpaHcHedTb 11101 6844 61,6 6428 08 17 497 2,6 1,2 53 05
HOBAT3K 2834 1242 438 511 22 1249 1,0 0,7 12 0,6
Aliiance Oil 1694 390 23,0 206 1,5 710 1,8 1,0 1,2 0,6
TaTHedTb 12037 2590 21,5 2822 0,7 2783 1,1 0,6 12 0,6
BawHeTs 6775 1249 18,4 589 2,2 1739 14 0,3 2,0 0,7
Pa3BuTble cTpaHbl
Chevron 159 293 26432 16,6 19 843 1,0 10 607 04 0,1 14 0,6
ConocoPhillips 136 016 17 606 12,9 10 861 1,1 28 654 1,6 1,6 09 04
ExxonMobil 275 564 38 156 138 22491 1,3 9604 03 (0,0) 11 05
Pa3BuBalowmecs cTpaHbl
CNOOC 15398 8237 53,5 6358 1,2 2736 0,3 (0,6) 23 0,7
MOL 16 253 1690 10,4 1488 1,2 5549 33 28 1,0 04
Petrobras 91869 29 057 31,6 35134 0,7 57132 2,0 14 14 05
l"asnpom 118619 46 290 39,0 34323 1,3 43298 0,9 0,6 18 0,7
[a3npom HedTb 32772 6277 19,2 3301 1,6 6636 11 08 15 0,6
nyKovn 86 078 16 050 18,6 6596 21 11193 0,7 05 19 0,7
THK-BP 44 646 10 399 233 3529 2,7 7129 0,7 05 14 0,6
2010  TpaHcHedTb 15419 2511 16,3 7411 0,7 3604 14 11 1,6 0,6
Hosatak 3852 1815 471 706 2.1 2358 13 11 05 05
Alliance Oil 13 341 2981 22,3 492 3,0 3913 13 0,7 15 05
TaTHedTb 32772 6277 19,2 3301 1,6 6636 11 08 15 0,6
BalwHedTb 86 078 16 050 18,6 492 2,1 11193 0,7 05 19 0,7
Pa3BuTble CTpaHbl
Chevron AA/Aa1/AA 17 166 8672 50,5 8397 08 9704 11 08 1,1 05
ConocoPhillips AA1A - 297 107 38497 13,0 18 421 0,7 39 140 1,0 05 1,1 04
ExxonMobil AAA/AaalAAA 175752 22655 12,9 9761 17 23593 1,0 0,6 1,3 04
Pa3sBuBatoLwwmecs cTpaHbl
CNOOC AA-/Aa3/AA- 27 049 14 656 54,2 6019 21 4927 0,3 (0,4) 1,5 07
MOL BB+/-/BBB- 27049 14 656 54,2 6019 21 4927 0,3 (0,4) 1,5 07
Petrobras BBB/A3/BBB 21481 2438 11,3 1463 1,1 5841 24 18 1,2 04
[a3npom BBB/Baa1/BBB 157 752 65726 41,7 52 836 1.1 47 837 0,7 0,5 1,7 07
T"a3npom HedpTb BBB-/Baa3/- 44172 8942 20,2 4029 15 6697 0,7 0,6 2,1 0,7
NyKoun BBB-/Baa2/BBB- 133650 19291 14,4 8492 1,8 9092 05 0,3 21 0,7
TNK-BP BBB-/Baa2/BBB- 60 199 14086 234 4694 22 8047 0,6 0,5 14 06
2011 TpaHcHedTb BBB/Baa1/- 22802 9906 434 7128 08 18 801 19 14 25 05
HOBATOK BBB-/Baa3/BBB- 5990 2905 485 861 28 2966 1,0 08 1,2 0,6
Alliance Oil B+/-/B 3083 688 22,3 1025 0,5 1621 24 2,1 18 05
TaTHe(Tb -/BA2/BB 20952 3504 16,7 1910 15 3184 0,9 08 1,6 06
BaluHedTb -IBa2/- 16 549 3231 19,5 851 26 3385 1,0 08 2,0 05
Tasnpom 153 637 56 626 36,9 43697 1,0 67 093 1,2 1,0 2.2 0,7
[a3npom HedTb 37577 7898 21,0 5371 1,3 7372 0,9 0,7 1,0 0,6
nykoun 123763 15 246 12,3 11983 11 8695 0,6 04 2,0 08
THK-BP 56 111 12671 22,6 4529 28 8758 0,7 0,5 1,5 05
2012  TpaHcHedTh 21008 10170 484 7632 0,9 17 324 1,7 1,1 26 06
HoBaTak 7256 3321 458 718 40 2583 08 0,5 1,1 0,7
Alliance Oil 3080 789 25,6 343 24 2544 32 23 17 05
TatHedTb 21893 3676 16,8 2117 15 4789 1,3 0,9 22 06
BalHedTb 14 423 2938 20,4 1115 18 3130 11 08 1,5 05

WICTOYHMKN: faHHbIe KOMMaHuy, oLjeHKa YPAJICKIba
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